
一文读懂“碳中和”
附相关受益行业及公司

本文主要分析了行业现状、产业链、竞争格局及发展趋势，

适用于行业投资分析与决策，不直接建议仅供参考。



“碳中和”是欧盟、美国、中国等提出的一个长远规划，旨在降低碳排放，解决全球气候变暖问题造成自然灾害频发的问题。

“碳中和”不是一蹴而就的，需要一个漫长的过程，在此过程中各国家必然会在政策支持上向相关行业倾斜。
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01  “碳中和”概述

碳中和（Carbon neutrality）是指企业、团体或个人测算在一定时间内，直接或间接产生的温室气体排放总量，通

过植树造林、节能减排等形式，抵消自身产生的二氧化碳排放量，实现二氧化碳“零排放”。在国际上，气候中性

（Climate neutrality）和净零 CO2 排放量(Net-zero CO2 emissions )的定义与碳中和（Carbon neutrality）一

致。要达到碳中和，一般有两种方法：一是通过特殊的方式去除温室气体，二是使用可再生能源，减少碳排放。



02 全球变暖的严重性 

1、气候变暖问题引发多种自然灾害，到达临界点后不可逆转

全球气候变暖造成的自然灾害已经日益频繁和恶劣。以 1901-2000 年这 100 年的平均温度作为基准，21 世纪以来，全球温度加快攀升，
目前已增温近 1 度，气候变暖趋势确立。联合国环境规划署(UNEP)预测，如果现行碳排放政策持续，将导致 2100 年全球平均温度相对
于工业化前水平上升 3.4℃-3.7℃，并持续上升。而温度的持续上升将带来更高的降水量、更频繁的极端天气和生态平衡的不可逆破坏。
近年来，受温室效应加剧影响，全球多地自然灾害频发——加州、澳大利亚山火频繁，火势绵延；西伯利亚苔原永久冻土层解冻；冰川
融化，海平面上升；气候分布异常，中国出现北涝南旱现象等。气候变暖问题必须得到全人类的重视。

图1：澳大利亚山火 图1：冰川融合



01 呼吸机技术原理

2、根据数据统计全球气候变暖趋势确立，一旦到达气
候临界点，生态环境变化将不可逆转。

关于气候临界点极端风险的研究表明，全球升温带来的
影响并不是渐进、温和、逐渐累积的，而往往是不均衡、
非线性、甚至是激烈的。当升温到一定程度，维持地球
气候平衡的一些临界点将被触发，引发难以预测、不可
逆的突变和持久的影响。



02 全球变暖的严重性

全球已识别出了 9 个气候变化临界点：

A. 亚马孙热带雨林经常性干旱；

B. 北极海冰面积减少；

C. 大西洋环流自 1950 年以来放缓；

D. 北美的北方森林火灾和虫害；

E. 全球珊瑚礁大规模死亡；

F. 格陵兰冰盖加速消融、失冰；

G. 永久冻土层解冻；

H. 南极西部冰盖加速消融、失冰；

I. 南极洲东部正在加速消融。



03 各国相关政策

为应对全球变暖问题，联合国多次召开气候变化大会。全球变暖问题需要各国联合一同面对。自 1995 年起，联合国气候变化大会每年在世界不同地
区轮换举行。2015 年的《巴黎协定》中，对 2020 年后全球应对气候变化的行动作出了相应的安排，明确了将升温控制在 2℃乃至努力控制在 1.5℃
的目标，近 200 个缔约方共同签署了该项协定。目前，第 26 届联合国气候变化大会已定于 2021 年 11 月 1-12 日在英国格拉斯哥举行。



03 各国相关政策

表：各国碳中和目标达成时间汇总



04 目前的差距

目前我国的能源结构中，为碳排放主要来源的化石能源（煤、石油、
天然气）仍占多数。根 据 IEA 数据显示，2018 年我国能源供应结构
中，原煤占比 61.9%，原油占比 19.1%，天然气占比 7.2%，而可实
现碳零排放的清洁能源，如水能、核能、太阳能、风能等，占比仅为 
11.8%。

低碳能源包括核电、水电、可再生能源，中国的低碳能源以水电为主，
水电份额（为8%）高于美、日、欧的水平（分别为3%、4%、5%）；
但中国的核能份额仅为2%，大幅低于美国、欧盟（分别为8%、
11%），日本在福岛核事故后核电份额大幅下降，目前也仅为2%；
可再生能源方面，欧盟和日本的份额较高（分别为9%、6%），美国
为5%，中国和全球平均水平一致（均为4%）。



04 目前的差距

图：中、美、欧盟原油净进口量

 如果全球按照 1.5℃的温升目标制定政策，根据

国际能源署此前的估算，预计全球碳排放将在 

2020-2030 年间达到峰值，石油需求将在 2020-

2030 年间达到峰值，煤炭需求在 2020 年前就

达到峰值，天然气将在 2025-2040 年间达到峰

值。



04 目标的差距

 2060 年碳中和目标政策意味着更陡峭的节能减排路径，实现难度较大。欧美早在 2010 年前就已实现了碳达峰，而我

国仍处于经济快速发展阶段，二氧化碳排放量仍持续上行中，未来碳减排任务艰巨。一直以来，我国政府节能减排的

决心大，目标完成度高。



05 实现目标的方式

一直以来，我国政府节能减排的决心大，目标完成度高。从我国 2009 年提出第一个碳减排目标开始，到 2015 年的巴黎协定自主行动目标，
再到新提出的 2060 年碳中和新目标，可以看出，政策对节能减排的支持力度在不断强化。一直以来，我国均能超额完成碳减排目标。2017 
年，我国提前实现 2015 年设定的碳减排目标—2020 年单位 GDP 二氧化碳排放量比2005 年降低 40-45%； 2019 年，我国非化石能源占
能源消费比重达 15.3%，提前一年完成2009 年提出的碳减排目标以及“十三五”规划目标。可以预计，后期我国政府会继续大力推进各项
节能减排工作。



05 实现目标的方式

为减少碳排放，通常可采取的四大措施有：（1）加大清洁能源结构占比；（2）加速各部门电气化进程；（3）减少非必要的能源消费
量；（4）使用碳汇集或移除技术。

2019年2018 年中国各部门二氧化碳排放量 中国各部门实现碳中和的路径及其难易程度



05 实现目标的方式-电力供应

一、电力供给端：从发电源头实现传统能源替代，提升清洁能源占比

2060 年碳中和目标下，光伏/风电新增装机量尚有 20%的提升空间。目前，我国发电能源结构中，非化石能源占比仅为 35%，而根据清华大学气候变化与可持续发展
研究院的研究，为实现 2060 年碳中和目标，2050 年，非化石能源发电占比需提升至 90%以上，提升空间巨大。对于我国而言，随着光伏和风电平价上网的实现，清
洁能源发电已攻克了大部分技术难关，占比的持续提升是必然趋势。为实现 2060 年碳中和目标，我们预测，相比于此前的 2030年自主行动目标，我国光伏/风电新增
装机量在 2020-2025 年尚有 20%的提升空间，在2025-2030 年有 40%的提升空间。

中国新增光伏装机量预测 海上风电装机量预测（万千瓦）



05 实现目标的方式-电力供应

储能板块：

清洁能源占比提升还将大幅拉动对电化学储能技术的需求。风光发电随机性强、不稳定性强，装机占比越高，对电力稳定性的挑战就越大。

目前，我国部分风光发电量较大的地区出现较高的弃光、弃光现象，未来风/光电若要大规模应用，解决高弃光/风率问题，仍需配合储能

平滑发电波动，进行消纳。截至 2020 年 7 月底，全国已有大约有 11 个省份出台了可再生能源发电项目储能配臵的相关政策，相关可再

生能源项目的配臵储能容量要求从5%-20%不等。

相关公司：系统集成与逆变器提供商阳光电源、林洋能源、固德威、南都电源；锂电池板块龙头宁德时代、国轩高科、亿纬锂能。



05 实现目标的方式-电力供应

生物质能：

生物质能受关注度也在不断提升。欧洲生物柴油快速发展，欧盟强制要求各成员国 2020年在柴油中添加 10%的生物柴油，在 2030 年添加 
32%的生物柴油，以达到碳减排目的。目 前欧洲已成为全球最大的生物柴油进口区域，而我国则可使用废弃的地沟油作为原料生产生物柴
油，具较强的成本优势。此外，我国近年来还出台了多项政策大力推动生物质能发电发展，生物质能的运用处于加速进程中。国内生物柴油
龙头卓越新能。



05 实现目标的方式-电力化进程

二、电力化进程加速，新能源车渗透率提升有望进一步加快

近年来，我国新能源车销量增速有所减缓。交通部门是我国碳排放量第三的部门，2018 年的碳排放量占比 10%，且未来随着总出行量的增多，
碳排放还将可能继续上行。为促进交通部门碳减排，自 2010 年起，我国便将新能源汽车产业作为战略性新兴产业重点培育。但自2016 年 12 
月发布《关于调整新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》以来，新能源汽车补贴持续退坡，销量增速也有所减缓。

2019 年，新能源车销量增速



05 实现目标的方式-电气化进程

11月 2 日，国家能源局发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》，规定到 2025 年，新能源汽车销售占比到 20%左右；2021 年

起，国家生态文明试验区、大气污染防治重点区域的公共领域新增或更新公交、出租、物流配送等车辆中新能源汽车比例不低于 80%。除了

电动汽车外，近几年国家也在积极的鼓励氢燃料电池，氢燃料汽车等；

未来，随着不同价位段车型的研发加速、电池技术升级及充电桩快速普及带来的续航时长的解决、美欧电动车加速发展对全球市场的进一步

带动，我国新能源车渗透率提升速度或将超过政策规定路线。受益于电池金属原材料价格回升的赣锋锂业、华友钴业，受益于锂电池销量快

速增长的宁德时代、璞泰来、恩捷股份、当升科技、新宙邦、天赐材料、科达利，受益于燃料电池政策扶植的美锦能源、亿华通-U，受益于

特斯拉产业链发展的三花智控、宏发股份、旭升股份、奥特佳、银轮股份、拓普集团、汇川技术、克来机电，整车龙头制造商比亚迪以及充

电桩与换电站提供商山东威达、特锐德、科士达、万马股份。此外，电气化进程在各部门的提速还将促进智能电网项目进一步发展。关注电

力节能概念股涪陵电力、华光环能，智能电网概念股国电南瑞、许继电器、平高电气。



05 实现目标的方式-节能减排

节能减排的三个常规路径为：（1）工业节能。（2）建筑节能。（3）交通节能。钢铁、建材、水泥、石化、有色金属、机械等行业是工
业节能重点关注领域，节能措施主要包括升级高效节能设备、生产工艺改进和余热管理等，而近年来快速发展的能源大数据和人工智能也
将进一步减少不必要的工业能源耗用；建筑节能方面，主要措施则集中于节能材料和节能家电的使用、供暖系统的自动控制等；交通运输
方面，主要节能措施则在于动力系统的升级改造。此外，随着电气化进程的加快，能够降低电力损耗的特高压线路项目的建设也将进一步
提升能效利用率。

各部门节能的政策覆盖率仍有较高的上行空间。过去几年来，政府在提高能源使用效率方面态度坚决，制定了多项强制性政策。2017 年，
工业强制性政策覆盖率为 70%，交通运输业强制性政策覆盖率为 57%，而建筑部门强制性政策覆盖率仅为 33%，各部门仍有一定的能源
使用效率上升空间，尤其对于建筑和交通运输部门而言。可关注建筑节能概念股旗滨集团、鲁阳节能，以及节能系统概念股双良节能。



05 实现目标的方式-碳汇集

CCUS（碳捕集、封存和利用）技术指在生产过程中提纯二氧化碳，通过管道、公路、铁路等进行压缩运输，从而加以利用，或注入深层地
质构造进行封存的相关系列技术。CCUS 技术对于实现碳中和目标而言不可或缺。

然而，目前，碍于运行成本较高、能耗大等问题，过去十年，CCUS 技术的发展进度不及预期，仅完成了国际能源署规划路线图进度的 
13%。近年来，我国 CCUS 技术虽然取得了一定进展，但与国际上的先进水平相比仍然差距较大，且政府专项政策支持力度不足。

预计后期，在碳中和目标的带动下，我国将会加快 CCUS 技术的发展及产业化进程，并借鉴美国经验加大专项政策支持力度，长期来看，
可提前布局相关板块概念，可关注碳捕集概念股昊华科技、杭氧股份、凯美特气。



THANK 
YOU ！！


